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MURCEF : ce que dit la loi
L'article 32 de la loi pona.nt Mesures Urgentes de Réformes à Caractère Economique et Financier (dite
MLRCFF) a modifié la loi du 3l décembre 1990 relative aux Sociétés d'exercice libénl (SEL) pour y
inroduire un anicle 31-1, qui prévoit les n holdings, de professions libérales. Explications er
inlerogatioos.

I 
À loi dtt | . Il p.ur éitz.co6tiné

tJ.nIre pernnnes pntstques 0u
nonlet enrça ue ou plutieurs pm'

fersions liMtules sounket à un stunû
légisLatif ou rlglenentaie, ou dont Ie
inc e9 pntégé, des so.iAét dz panici-
pariorutrdncùrer. , Ces SPFPL ool
. pout objet etclusif b détention de
pans ou d'actions , & s<x.,ér& dÊxer-
cice libéÉl exêrFnt une même pmfes-

Les SPFPL poûnont êirc consrituées
soss la fome de SARL, de SA, de
sociétés par acdors simplifiées ou de
sociétés commandite par actions.

Des décrets en atlente
Dar|s chaqu€ prof6sioq les SPFPL ûe
pounont êæ corur ùeês qu'à parir de
lÂ publi€ation dù décrct appliquant
l'aniclc 32 de la loi MURCEF à ccne
pofruion.

En €ffet, si le conltôle mâjoritÂirÈ du
capirâl ei d.s droits de vote de la société
holding doil êlre détenu par des
persoûles €"\eryafi la même Fofession
que l€s sociétés filialcs, une prise de
panicipâtion minoritairt d'autres
professionneis libéÉùx appa..tenant à la
ném. , /ûfliJle , sc.à possibl€, si le
décrci p.évu ne I'exclut pæ. Pâr
€remple, dars le cæ des pharmacierN,
une panicipadon d'autres profession-

Lè decrÊt pourll exclurc ces âuùÊs pro-
fessionnels si la dérendon, pâr eux.
d ùne panie dù capilÂl éhit . d€ na.rre
ù ûetn en pëil I'e.rercice de ta ou d?s
proJetsio"i to^c.rnées darlt le respecl
de I'indipe ance de ret nenbres et d.
hurs ft.g!ës léontalogiques prcprer ,.

0n observ€.ù qre, si le décrÊl panicu-
liÈ. dunc profèssion A lui inlerdit de
s r$socicr rvec une profession B d:lns le

capitrl d'unê SPFPI- le déûlt iElarif à
la profession B dêvlr" panllèlemeflt,
exclu€ lrne âssociation âvea A.

Une nouveaulé immédiate
pour les SEL

L'âniclc 32 dê la loi MURCEF a égale-
mellt modifié les règles rclatives à iÂ
propriéÉ du capital d€s SEL.

Ce capital ne pouvâit, jusqùe-là, êEe
dét€nu majo.itair€ment que par un ou
plusieurs prcfessioonels en exercice
dans la SEL. Il peut désonnais aussi-iûe posfotii{;{Eq %:pql ' --
- dei prof€ssioi.i,els ararçÀri .t

qu.lqtle lieu que ce soit la ûÈfie
prof€ssion ;

- par une auùE SEL exerçanl, clle
aussi, la même pofession ;

- par une so€iété de panicipalio.rs
financièrB de professioos litérales
(SPFPL).

Lr detention malbrilâire du capital par
dcs p€$onnes n'ex€rçânl pâs au s€in
mêmc de la SEL ne donne pas à ces

pelsonnes lâ majodté d€s droi6 de vot€
drns ladit€ SEL.
En effeq les professioûnels qûi y eieF
ccrt, mêne milorihires en capital,
diNpos!rcnt toùjou$ de la mâjorité de

Néâffnoins, pour la prertiàe foii, une
struclure d'exercice p€ut, désoamais,
êùe détenue majoritÂircment par un
pofessionnel qui n'exerce pas en son
sein ou par une auue SEI (ou encore,
demâi& par unè SPFPL).

Celai-onstitue un chani'eniini i'fl poÈ
JrrL Il pouriôil Fcrmetlrc à dts . rntd-
preneurs libéîaur, de condôler le
capitâl dun flombre qu€lconqu€ dc
sociérés où n ex€rceronr que dcs
cooftrEs mitoritains.

Pour les déleneun de capitâl qui sont
des pcrsonnes physiques ou des SEL,
cetle possibilité esr enuée cn viSueur
dÀ ta parutiofl de la loi MURCEF.

caPÎTÀl. 0€ sPFPt(ofnclrE 0u LABM)

> 50tt
Mâio. é du capital er dês dmi6 dê Yot

< g l %
Associét iiv.stitttrrr'

Phannâciens ltjtulâiras ?) d'officin6 en activûé
dâns la SEL d'officine

Phamâciens ûtrulâires ?l d'officine en activitÉ
dans d'auùss ûlficines

oes SEL d'officines

Directlurs ou directeurs adioints de LABM en
activnÉ dans lô SEL

0ir€cteuls ou directeurs adiointsên âc&né

oes SEL de IABIV

Pendantl0 ôns, anciens phdînacions lttti'

lâires ?ld'oifcin€ aYantererc6 daos It sociétÉ et

ayant cessé totÈ activiùâ pml6ssronnelle

Pendaû 5 ans, avânts dtoits des Phânnaciens

Auùes prof€ssionnêls libÉraut de sîntÉ:

à dé!.drinêt Pâr dlcrel

;;;;ô;;;;,;;d;;:;;;;;;t--
dans lâ SEL et 3vânt cessé loule activite

prcf€ssionnelle
Pendam5 ans, ayân6 dm|6 dês u/ua

ci-dessus décêdés
Auûes t.ofessionnels libérâux d€ sante:

ù déi.fltitêr Pt. déctêt

La SPfPL p€ùr avordes gaftcipauons dans un nombre illimrte de 5ÈL
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> 5{t%

etr erercicê da.s la SEI-

< 5 0 %

j )amaciens tilùlaires
do,tici,rê èxe.çair da.s la SEL
{is.ociés en et.rcice)

t,n phlmJcièn d oilici.e

ofllcine er p€ur rvoir des
pr(iciprrioos drns deur

Unc SEL d olTicin€ n'cx-
plùire qu unè seùlc offi-
e,!e et peut avo'r ses
prrticipations dans deùx
rutÉs 5EL.

ererçantdans une ôuùe

Auùes SEL d'otlicine
Pendaot 10 âns, anciens

ayan ôxercé dans la SEL

âctivite prof êssionnellê

droits des pharmôciens

A!ùes peGonnes physiques ou

de lYo à 100 To

en eietcice dans la sEt'

d e û I o à 9 3 %

P'ramacieni lrirr:taires lf 
'

dans la SEL

ots 0F0m 0É voTr

Un phamlci€n d otïcine

ofi'cire ct peût avoi. des
prnicipations drns denx

Une SEL d otrlcinÈ n ex-
plonc qu un€ seulc offi-
circ ct pÈut âvoir dcs
panicip.tions dlns deli
âùrles SÊL.

Autres phamaciens ltiiulêres ?)

Aunes SEI d'officine
Pendant l0 aff, anci€os phamaciens
assocres ayant erercé dans lâ S€L
e1 ayant cesse louÈ activiré

Pendant5 ans, ôyanrs droi6 des
phârmaciêîs ci.dessl.ls décédés
Sociélés d! participatiois timndèrc.
de prolessions libéralcs ISPFPLI '

-GiFFFl;u o,oi, *, p,ni,ao,i*
dant m Mûhd nlihiti d. SîL

Autres personnes physiques ou

> 50%

en exercic! da'|s lâ SEI

<5{t%

0if ècteurs êt directerls
âdioinl: {D/DA) eie'çânr
dans la SEL

Utr dirccteur or dircc'
r.ur adjoint de LABM
.xercc dans urè scule
sEL cr ur sêut LABM.

Un. SEL peur explo'rer
5 LABM d peur avoir
des pùniciparions dlns
deux rufts SEL dÈ
drlÈcreuu cr directeuls

Autres D/DAde LABM
AuÙes SEL de LABM
Pendant l0 ans, anciens 0/04 ayanr
exercé dans la SELetayanlcessÉ
loute actvilé p.oiessionnelle
Pendant5 ans, ayants droits des D/0A
ci-dessus décêdés

< É %
Autres personnes physiques
ou morales saul : prclessionnets
de santÉ ; fournisseu.s, dinribuleuls
ou lab cants de matérieh ou Éacifs;
enreprises d'âss!rance
et capitalisadon ;organisft es
de prévoyance.eùaire ou protection
sociâle; établissements de santé,
socialx, ou rnédico-socialx p vÉs

ava T rÀ r.ot MUBCEF DEPUIS LA TOI MUBCEF

AvErnssEME|lrI au ucrEUR :
Cete synlhèse tente de réunir I essenÏel des dispositits de lô loi [4URCÉF su.les sociétés d'exercice libérâl ld'officine et de LABM),

loutefois des quenions imponântes demeurent lvoir art icle) d'où résultent de possibles imprécisions.

dc l%à 100 %

èn erercicê dans la SEL

d c 0 % à s l %

0i.êctêuls el direcleurs

adioints (0,OAl exe,ça

dâns lâ SEL
co{sEnvÉrû ax roûr!

0$ 0n0ns 0Ê vo,E

Un diÉcteu. ou dnecteù.
adjoint de LABM cierce
dans une seule SEL êt un
seul LABM.

Une SEL p.ut erploner 5
LABM er p€ut rvoir des
plaicipurions duns deux
lufts SEL de diNreu6
.r .lirecte!rs udjoints de
LABùI.

Auùes D/DA de LABM
Autfes SELde LA8[,1

Pendant l0 ans, ânciens 0/0A ayânt
exercé dans la SEL et ayantcessé
toute aci;vité prolessionnelle
Pendant5 ans, âyâ s droits des 0/0A

Sociélés de pânicip.lions linarcièrcs
de prolessions lihélâ|.i {SPFPLl
' L! SPFPL u?tu alir ttu padi.itttio^
&nt M 'h,thft i i,riù le 'EL

< 2 5 %
auùes personnes physiques
0u fiorales saufr prolessionnels
dê santé ; loonisse{ls. disributeurs
ou iabricants de mâtériels ou réaclifs;
enlrêprjses d assurance
et capitalisaùon ; orqanis,nes
de prévoy.nce reùaite ou prctection
sociale; établissemenls de santé,
sociaux, o|] nédico-sociâùx privés
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Des

L'Ordre national des pharmaciens intenoge, depuis de nombreux rnois,
plusieu$ points de I'application de la loi MJJRCEF

clarifications indispensables

les Pouvoirs publics sur

Les questions portent su. les points
suivlnts I

L b déductibilité d.s intéftts d'en-

Selon les promoteuÊ de la loi, I un
des buls de h cÉâtion d une SPFPL
seri d€ perme&e d€ déduirê dê ses
benéfices les in!érêts d'emprunts
contnctés pour I'achat dê pâns ou
d'âctions de SEL.
Mais la SPFPL ( qant pout objet
exclusif b détention de patts ou
d'actions " de SEL, commeot
pou.rÀ-t-€lle Éaliser ces benéfices,
indispeNables pour que ladite
deductioo ait une ponée pÉtique?

tibl€ !!ec la quâlité de prcfessioû-
nel lib€nl {pù exenple i les phaÈ
maciens adjoints €.nployés par les
tùulaircs d'officine).
Dans d'autr€s cas, le salâriat n'esl
pas ull obstâcie {exemples : l€s avo-
cats ou les directeurs adjoinb de
IaborÀroire d analyses de biologie
médical€).
ll est éviderl qùe, si un sâlarié
devâit renoncer à sor stâtut pour
entrcr d.ns le capihl d'une société
d'exercice lib€rd ou une SPFPL,
I'objectif anlloncé lors des débats
de la loi MURCEF de faciliter
l'installation à leur compte de
. jeunes professionnels , devien-

. q,irpg-iç.Tll-q"" __
Des réponses insuffisanles

L€s ministè.es concemés n'ont pas
encorc Épondu aux deux premières
questions. Quant à h troisième, 1€
secrétariat d'Elat aux Petites et
Moyennes EntrÈprises, au Commerce
€! à lÂ Consot]tm ion rous a faii pin
d'un avis du milistèrÊ de IÀJustice sur
I exprcssion ' prol€rsiod liriraler ,-
Celle-ci devrait se comprendrÊ. selon
c€ ministèrc, comme n l,nr e-rpre$ron
gininqla ", sans considérrtion d€ Ia
fol.me ou des modalités d exercice de
ces prcfessions.
ùlais il ajoute que la créaiion ou la
prise d€ panicipâtio.r dins une holding
s€ràit pou les intéressés . llre lrap,
ve6 ! eiercice ûritablenent libéral ,
(ainsi, des pmfessionneh . ,10,t vfnrû-
hlenent libéraLr " de\ier.d.''iet\r, p t
éùpes, de. erair lirlrû,lr "?) el il
indiqu€ que tout celù doil sentendre

, sous ftseûe du slutu propre à

Il semble qu'il y ail drns cette affairÊ

- d'une part, \!î aspect " Iibéral "
dune prof€ssion. au sens où ell€ est
ex€rcée par des pemonnes de forma-
tion supérieure qui, pour des raisons
déontologiques, doivent p.éserver
Ieur indépendancc dans I'intérêt des
pÂtients ou clients qu; s'âdressent à
eur pourleur compét€nc€. C'esI poù.-
quoi ell€s sont libres de leurjugement
et de leurs actes professionnels ;
- et, d'autre paat, le stâtut socirl de
ces mêmes professionnels, qui peut
vaiiè, J.lon l€s profe3sions (ta
vaiil€irrs -iridép8ndams; sâia.i6s,
aciiomair€s d€ SEL, gémnts salariés
d'entreprises, propriélaires d entr€-
p.ises ayant, pa. ailleun, la quâlifica-

Notre Ordre a dooc denandé que soil
nieu,( définie la qualiié de " proFr-
sionnel libéral ", s€lon des critèrcs
bien identifiabl€s.
Les eff€ts susceptibles d€ s'attachËr à
cette quâlité en matière de Prot€cdon
socirle obligatoire et facultative de
Éhtions du travâil et de fiscalité'
noomm€tt, poudont alo6 étrc clairc-
ment identifiés.

C'est làL un p.éabble Pour que les

objèctifs du législÀ@ur' dms le cadre
de la loi MURCEF. Puissent ètre

effectivement atteints sans risquer de

poter prejudice rux prolessionnels

intércss€s.

2. I' intégntio n lrscale
L€s holdings de droit commun peu-
vent décider de coarstituer, avec
leu$ filiales. une seule entité fis-
cale, à condidon qullles déiiennenl
au moins 95 7, du capital et 95 %
des droits de vote Âu sein de ces
filiâles (anicle 223 A et anicl€ 46
quarer 0 ZF de I'rnnexe III du
Code généûl des i[npots).
Or, les holdings pdiculières que
seront les SPFPL ne pourront
détenir quune minorité des d.oiis
de vote. Seront-elles néanmoins
autorisees à benéficier de Iin!égrà-
tion fiscale ?

J. Ia qzalili d, ( professionnel libé-
û1, et ses.o$équerces
Qui, parmi les protèssionnels irs-
crits à un Ordrc, doit êtÉ considéré
coltr'me . prcfessionne! Lihéral , ur
sens de h loi du 3l decembre 1990
modifiée p.r lir loi MURCEF? En
d'artres te.mes, qui peut détenirdes
pans ou des âctions dans le cirpatÂl
d une SEL ou d une SPFPL?
Jusqu'ù présent. les possibilités
d enrrcr drns le cxpiirl d une SEL
olrr dittëré selon les prolèssions.
DJns cenui c:N. le rtulul de sJx-
né J éré inreryûré comme Incoop!

A pârtir de la pâge d'accueil, dâns lâ partie --

. i., ,.nic.s on-line à ,otÉ disposition t, cliquer sur { le5 infos de l'0rdre :

inscriv€z-vous à lâ mailing list t ou taper directement I'adresse tuivante :

http://www.ordrt.pharmacien.frlf r/j,une/index4 httn

l 'r ,r ire ârlreste de l 'ordre des oharmaciens www ordre oharmacien fr


